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Amanecer bursatil. Momento 6ptimo para la interpretacion.
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LOS MERCADOS NO PINTAN BIEN

Segunda semana de baja superior al -4 % para el Merval y Dow Jones. Es que los principales in-
dices de Wall Street van perdiendo soportes y las bajas se cruzan con otras de Europa y China,
consecuentemente el malhumor se generaliza y las bajas pegan fuerte.

Para hoy lunes no se prevé una jornada con mucho movimiento, Wall Street celebra el Dia de la
Independencia, y como es habitual en estos casos, las aguas sobre los mercados permaneceran un
tanto quietas, aunque inclinados a la deriva tactica y bajista.

Podria gestarse un “rebote”, ya son muchas las jornadas negativas, pero sin demasiada inciden-
cia, es que el ajuste de la pierna “C” de baja recién empez0, y tiene para mucho mas. Es que es-
tamos transitando por la dinamica de baja y lejos atn estamos del tiempo del agotamiento de ba-
ja que vendra mas adelante con la prolongada y tediosa lateralizacién de una acumulacion previa
ala “onda tres”.

Sabemos de sobra que por més que se trate de la “cruenta” la pierna “C” de baja, no todos los
dias van a ser de baja, sin perjuicio de que en este ultimo tramo del “recorte” se sellan minimos,
prueba de ello, el DJI descendio a los 9.600 puntos y nadie se anima a decir que este es el mini-
mos sin haber alcanzada el 38.2 % la escala del retroceso de Fibonacci.

Queda baja y tiempo de baja por realizarse. No olvidemos que esta baja pertenece a la “onda
dos”, cuya estructura se descompone en tres, en A-B-C y por lo hecho hasta ahora, ya consumi6
la pierna “A” de baja, la siguiente del rebote de la “onda B” y ahora desarrolla la pierna “C” de
baja, con total prolijidad técnica y académica descripcion.

Es que Wall Street esta nervioso y sabe que tiene por delante el ajuste. Ultimamente ni siquiera
los datos econdmicos son tan buenos como se los esperaba y el crecimiento es mucho mas lento
del previsto. Los datos de empleo del viernes no ayudaron y es como New York cierra un fin de
semana largo con fuerte sesgo negativo y perfora soportes claves, como los 1.040 puntos S&P
500 y el piso del Nasdaq Composite de los 2.100 puntos.
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Desde nuestra vision técnica no esperadbamos nada mejor y desde la tradicién bursatil, tampoco
esperabamos nada mejor del mundial, es que nos guste o nos disguste, “no hay suba en los
mundiales”. En el presente se movio asi, con el “waka waka” del inicio y una euforia por el par-
cial rebote de la “onda B” y terminamos las semifinales aplastados de una baja de la pierna “C”
con un Wall Street que no le interesa el futbol “como se decia” y cae a valores impensados.

Es demasiada clara la pauta correctiva del mercado, no admite dudas y tiene como para dos me-
ses mas. Es la “onda dos” con que se depura el mercado, rompe precios y desgasta con el tiempo,
suele finalizar con la “fediosa lateralizacion” de una acumulacion, que suena linda para las ex-
plicaciones pero que cuesta sobrellevarla.

Nosotros, como la visualizamos a tiempo, en lugar de deprimirnos, nos estamos prepararnos para
comprar bien y barato con la liquidez que recomendamos conservar y de esta manera aprove-
char de la unica oportunidad que ofrece el mercado en “onda dos” antes que la bolsa se dispare y
nadie la pueda parar, cuando se largue el rally alcista de la “onda tres”.

Oportunidades como estas no son frecuentes, hay que esperarlas por afios y solo se reiteran des-
pués de cada crisis. La mas reciente fue la mas importante en el mundo de los mercados centrales
y es por eso que nos brota el optimismo por lo que vendra, y es donde visualizamos el Ciclo Al-
cista que en esta ocasion no podemos perder, es que “va a llover sopa”.

Analizando el Dow Jones nos permite tener una mejor y clara vision. Primero cay6 en 5 con la
pierna “A” de baja de 11.308 a 9.726 puntos, rebot6 en “onda B” a 10.594 puntos y, finalmente
arranca la pierna “C” de baja que ya consumi6 998 puntos con el minimo de los 9.596 puntos.
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Mientras desarrollo la “onda B nuestra postura ha sido una y tnica “no compramos para el re-
bote”, es que se volvia para atras. Ahora, con la pierna “C” de baja, para comprar debemos espe-
rar hasta que el contexto se deprima y se planche.

Aun es demasiado pronto para entrar, mas cerca del final de la “C”, cuando entre en escena la
“tediosa lateralizacion” y se deprima la bolsa por falta de volumen y baja oscilacion de precios.

Para ese entonces los precios se volveran tentadores, se exhibirdn en bandejas de ofertas y a total
disposicion, sin que nadie nos apure. Es que la aversion al riesgo se va a encargar a desalentar al
inversor y alejarlo de la bolsa, cuando es el mejor momento para entrar a la bolsa.
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Como queda tiempo y en el entretiempo nada importante va a ocurrir, aprovechamos en tomar-
nos por esos dias unos dias de vacaciones y después de esta semana, suspendemos los talleres y
nos silenciamos hasta fin de mes. Nos reintegramos en agosto con los informes, talleres y cur-
sos suficientemente despejados para la siguiente y mas importante etapa del Ciclo Alcista, cuan-
do nos toque sefialar las compras e insistir que las hagan al final de la “onda dos” y antes que
arranque la “onda tres”.

Evolucion inmediata

El Merval, tal cual sefialamos, mientras no sienta el acoso negativo desde afuera, termina aco-
modandose hacia arriba, la ANSES es la que se encarga antes que cierre el mercado que asi sea.
Es parte de la estrategia politica que permanezca bien alto el buen humor de una bolsa alcista.

El viernes el Merval cierra +0.34 %, a 2217.08 puntos, el M.AR similar +0.33 %, a 1683.38
puntos, mientras que el volumen se contrajo al 50 %, a minimos de $ 21.4 millones.

Villiams' %R (64 7566), Williams’ %R (-68.2550), Williams %R (-12.8570)
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La caida a soportes y perforacion del mismo lo observamos en el MERV y M.AR, la “onda B”
finaliz6 apenas por encima de la “resistencia dinamica” y se mantuvo intacta la “curva negativa”
en ambos indices. Tal cual esta pocas chaces de suba tiene, mas bien estd para bajar.

Walizms' R (51 4440), Wiliams' iR (-69.0850), Willams’ %R (-17.0855)
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Para nosotros la estructura de baja es en A-B-C y ya se realizé la “A” y la “B”, solo falta la “C”
que termina con el “recorte” de la “onda dos”. Etapa en la que ya sabemos que terminamos
comprando para la gran suba de la “onda tres”

La evolucion de los promedios méviles que antes fue mejorando, ahora estd desmejorando, es
que quedaron todos perforados por la fuerte caida y envolvente vela negra de la fuerte baja de la
semana pasada, incluida la MM 200 ruedas. Los indicadores y osciladores técnicos ya venian en
baja, tanto el Williams como el RSI, no cambiaron su rumbo descendente, solo pausaron con la
suba del viernes.

La pauta del volumen con tanta reduccion, el viernes fue apenas superior de los $ 20 millones es
claramente indicativa del camino descendente de la pierna “C” de baja, y anticipo de como va a
terminar la “onda dos”.

Los nuevos soportes no variaron, para el MERV 2.200 y siguientes: 2.170, 2150, 2.100, 2.070 y
el piso y Stop Loss definitivo de los psicologicos 2.000 puntos. Para el M.AR las equivalencias
son: 1.650, 1.600, 1.550, 1530 y el Stop Loss definitivo de los 1500 puntos. Igual para las resis-
tencias. Tampoco cambiaron, se limitan a los “rebotes” y al camino inverso hacia los 2.340 para
el MERV y los 1760 para el M.AR.

Conclusion:
Ya transitamos la pierna “C” de baja a la que nos estuvimos preparando. Los “rebotes” no cam-

bian nuestra vision y planteo técnico. Las compras quedan relegadas para mas adelante, cuando
el agotamiento alcance a la baja.

(*) — Analista Bursatil independiente, Miembro y Socio-Fundador de la Asociacion Argen-
tina de Analistas Técnicos — AAAT, Cronista acreditado de la Bolsa de Comercio, articulos
didacticos en “La Bolsa Hoy”, columnista de radio en “Desde la Bolsa en Directo”.-
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