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Amanecer bursatil. Momento 6ptimo para la interpretacion.
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WALL STREET SIGUE SOPLANDO A FAVOR

Con la oportuna reaccion de Wall Street, el Merval pudo agregar un dia mas al “rebote técnico”
y en nada cambia el planteo anterior, ni del agotamiento, ni del “doble techo™ que se esta arman-
do en la bolsa local.

Por su parte, Wall Street termina en maximos del dia: el Dow Jones avanza un 1,09 %, hasta los
10.725 puntos. “Nuevo maximo (base cierre) en Wall Street” desde marzo del 2009. Una vez
mas los principales indices rebotaron desde sus respectivas directrices alcistas y, lo mas impor-
tante de la rueda de ayer, tanto el DJI como el S&P 500 evitaron el quiebre de la tendencia.

Pese a todas las objeciones que puedan hacerse y por razonables que sean, a esta altura de las
circunstancias, técnicamente hablando, la tendencia es la tendencia y ésta, innegablemente, es
alcista. El mercado americano demostrd ayer que aun conserva buena parte de la indispensable
fortaleza que requiere la tendencia alcista y, toda vez que parece que se cae, revierte. Toda en-
volvente vela negra la bloquea con otra similar pero blanca, tal cual sucedi6 ayer.

Pero aca no termina la cuestion. Ahora hace falta que esa fortaleza se confirme con la superacion
de resistencias que hasta ahora siguen siendo un obstaculo al despegue dinamico. Dicho de otra
manera, que se active la “3 de 3” y alcance el objetivo proyectado. Caso contrario, terminara por
caer, porque no hay tendencia que aguante tantos fallos alcistas y reiterados desplazamientos al
ras de la tendencia principal.

No caben dudas que son los resultados de los balances que se dan a conocer ponen de punta a
Wall Street. Son esos resultados los que despejan los temores de tantos analistas especializados
en sectores y empresas. Evidentemente, miran una realidad distinta, no se ven reflejados en nt-
meros finales de la mayoria de las cotizantes.




Desde nuestra vision técnica venimos afirmando que recomendamos salir del “riesgo argentino”
como sea, mientras los precios sigan altos como ahora, y seguimos optimistas con la tendencia
de Wall Street, tenemos muy en cuenta que aun falta la “3 de 3”.

Desde luego que cada vez que se cae y amenaza la tendencia principal nos pone mal. Es que el
movimiento de recuperacion que experimenta Wall Street de marzo pasado luce inconcluso, y
aun asi, nadie en el mercado tiene la vaca atada, lo mas seguro puede fallar. Es que hay caidas
que cuestionan severamente la continuidad alcista, cuando aparecen en escena patrones bajistas y
provocan alertas defensivos.

Oportunamente, cuando el mercado transitaba el piso en enero y febrero de hace un afio atrés,
con frecuencia e insistencia afirmabamos “nunca es facil comprar en el piso”, hoy podemos de-
cir que también se hace muy dificil estar tranquilos en altura, por mas que nos asista el razona-
miento que aun falta un tramo de suba por recorrer. Es que la bolsa nunca fue cosa facil.

Hecha esta aclaracion, toda vez que el DJI se recupera desde una zona de soporte clave nos da
una bocanada de oxigeno para seguir firmes en nuestra posicion. Hipotesis de trabajo que veni-
mos desarrollando bien entrado el 2009, desde el mes de agosto cuando negamos la baja que la
mayoria sefialaba como segura y se reiteraba en septiembre y octubre. Descartamos muchas figu-
ras negativas, incluso la “cusia” que aglutina a los bajistas.

Tenemos presente que la crisis financiera global hizo su trabajo, pulveriz6 las acciones que un
afio antes brincaban en euforia total, exhibiendo una seguidilla de récords historicos. A ésta ulti-
ma crisis global se la conoce como la inigualable en 80 afios y toda crisis pare un Ciclo Alcista
a continuacion de la misma que en ninglin caso termina en un afo de recuperacion.

Momentdneamente, Wall Street ni siquiera festeja un ano de suba, como tampoco cumplid con la
secuencia alcista de la “onda tres”, todavia le falta la dinamica, insoslayable en tramos alcistas
como el que hoy conocemos y analizamos en Wall Street.

EEUU - DJI Industrials (10 608.37, 10,729.82-10,591 87, 10,725.43, +115779)
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Con este antecedente y pegando el DJI sobre la linea de tendencia, la cautela gana espacio y en
cada despegue retorna la idea principal de mas suba, la pendiente “3 de 3”.
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La proyeccion a los 12 mil puntos sigue en pie, pero si falla y el la tendencia se quiebra, puede
ser fatal y es la que esperan los bajistas desde hace meses. El soporte que celosamente debemos
cuidar y vigilar es 10.600, mientras que el Stop Loss protectivo (por posibles perforaciones) lo
mantenemos en los 10.500 puntos, a efecto de seguir protegiendo las ganancias.

En cambio, los mercados emergentes iniciaron el proceso de recuperacion varios meses antes y
la “onda tres” la completaron, por lo tanto, todos ellos, incluso el Merval transitan el “recorte”
de la “onda cuatro”. Ese movimiento de ajuste se amortigua con la reaccion de Wall Street que
sopla a favor.

Evolucion inmediata

Es muy normal que en mercado tengamos un dia al revés del anterior y hasta de porcentajes si-
milares. Es por ello que aun no cambiamos de idea y consideramos que si el “rebote técnico” se
extiende, sigue siendo funcional al “doble techo”, figura técnica de reversion y promotora de
ajustes y bajas.

El contexto interno sigue efervescente, la crisis politico-institucional de ninguna manera se solu-
ciono a la que recomendamos salir del “riesgo argentino” mientras los precios sean sostenidos y
tan altos como estan. ;Qué ocurre que por estos dias, tanto los ministros, en especial Boudou y la
Presidenta mencionan que a la bolsa no le pasa nada?, es que buscan en ese flanco sostener el
pulso del mercado y evitar la presion de los desarmes.

No visualizamos tiempo de solucion inmediata y somos de la opinion de “cada suba es una exce-
lente oportunidad de venta”. Vale decir, esta crisis recién empieza y tiene para bastante, quizas
hasta las cesiones ordinarias de marzo. En este caso, no hay Merval que aguante. Con semejante
problema, con un Gobierno enfrentado con los poderes y queriendo hacer lo que se plazca como
sea, pensar en la suba es hasta irresponsable.

El MERYV +0.69 %, a 2388.31 puntos, mucho mas el M.AR con +1.41 %, a 1660.98 puntos. El
volumen operado fue importante y de $ 50.7 millones.
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Ambos graficos de ambos indices, MERV y M.AR, se asemejan con lo que hacen. Mediante el
“rebote técnico” estan en condiciones de completar la mas sencilla y doble figura de reversion
de “doble techo”. Ademas, tan cerca de los 2.400 puntos ese concepto se afirma cada vez mas.

Si sube algo mas, nos viene mejor, se transforma en ascendente y absolutamente funcional al Ci-
clo Alcista que en ningun caso borramos del horizonte de nuestras expectativas, por mas que en
el corto recomendamos vender, y al solo efecto de volver a comprar mas adelante.

Williams' %R (-20 6623), William s' %R (-4.37139), Williams' %R (-12.0042)
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Los elementos técnicos que habitualmente consideramos, también rebotaron, sobre todo el osci-
lador Willams que retorné a la banda superior, no asi el RSI, que si bien se dio vuelta, lejos estéa
de la banda superior. Los promedios moviles en ningin momento fueron afectados, siguen muy
pegados y por debajo de los precios y en orientacion alcista, sesgo que luce la MM 200 como
firme exponente de la tendencia alcista.

El comportamiento de la pauta de volumen responde a “rebote técnico”. Son hoy los soportes los
que hay que cuidar, para el MERV 2.350 y 2325, el Stop Loss protectivo 2.300 y para el M.AR
las equivalencias 1.600 y 1.575 puntos respectivamente. Las resistencias son los recientes maxi-
mos, para el MERV los 2411 puntos y para el M.AR los 1.714 puntos. Todo muy acotado en
algo mas de 100 puntos hacia uno u otro destino, alcista o bajista

Conclusion:
Algo mas de “rebote técnico” no molesta, en todo caso, es mejor la ocasion de venta, dado que la

crisis politico-institucional tiende a prolongarse y, todos saben como empezd, pero no como ter-
mina. En cambio, para Wall Street seguimos optimistas, seguimos pendientes de la “3 de 3.

(*) — Analista Bursatil independiente, Miembro y Socio-Fundador de la Asociacion Argentina de Analistas
Técnicos — AAAT, Cronista acreditado de la Bolsa de Comercio, articulos didacticos en “La Bolsa Hoy”, co-
lumnista de radio en “Desde la Bolsa en Directo”.-
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decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesa-
rio. Esta estrictamente prohibida la recoleccion, reproduccion, modificacién, transmisién, publicacion o "puesta a disposicién” de los contenidos a otros
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