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Amanecer bursatil. Momento 6ptimo para la interpretacion.
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DE MARZO A MARZO, TODO PARA WALL STREET

Fiable o no, en el medio del alarmante caos politico, la primera semana de marzo nos sorprende
por como la bolsa pudo superar instancias adversas y subidé como subi6, gracias a Wall Street.

Hizo caso omiso a las dificultades y al complicado contexto interno. Volvi6 a subir +3.48 % al
tono con los mercados mundiales y esperanzado del canje de la deuda que aun sigue latente y a
la que apuestan los bancos, pese a todo, por mas el Congreso se opone y la Justicia se interpone.

Fuera de nuestras fronteras, el mercado internacional sigue a Wall Street que mafana celebra su
primer aniversario de suba en posicion bien erguida, envalentonada del buen dato de empleo que
se dio a conocer el viernes y con el que dispar6 sus principales indices, de tal manera que elevo
al Nasdaq a nuevo maximo y es la punta de lanza de todo el movimiento de la recuperacion
anual desde los minimos del desplome y crisis financiera global.

Entonces ;qué ocurre con el “recorte”?

Aparentemente es parte de una figura técnica que directamente se relaciona con el “doble techo”
que por excelencia responde al “recorte” si es que esta semana se vuelve atrds. Para que se con-
crete esa figura de reversion técnica, necesariamente debe aproximarse a los registros maximos,
tal cual esta sucediendo sin que la tuviéramos muy en cuenta, pues su detonador es algo total-
mente reciente, fue el dato de empleo que en la anterior ocasion fue peor a la esperada y en esta
fue mejor a la esperada. Variaciones propias de las contingencias de los mercados.

Vale decir, “en el corto” el mercado literalmente nos superd en la primera semana de marzo, fue
muy superior a la anterior, al mismo tiempo que nuestro contexto interno sensiblemente empeo-




r6. Hasta aqui insistiamos en el “recorte” pero el que lucio fue el “rebote”, no obstante aun asi
no resignamos al primero.

Tenemos presente dos situaciones técnicas, la grafica del Merval que sigue siendo correctiva y la
grafica de Wall Street que pone sus indices de punta, en lo mas alto de la temporada. De los tres
principales, el DJI sigue tercero en la levantada semanal. Tanto el S&P 500, como el Nasdaq su-
peraran al DJI en la carrera alcista, como observamos en la secuencia grafica.

La semana fue buena, un +2.33 % para el DJI, un +3.10 % para el S&P 500 y un +3.94 % para
el Nasdaq. Esta suba aun luce como el Ciclo Alcista que nace de los minimos del desplome glo-
bal que fue el 2008 con una crisis inigualable en 80 afios

El cuadro técnico y correctivo que observamos en Wall Street tuvo su peor expresion cuando
perforo el piso psicologico de los 10.000 puntos y descendio al minimo 9.835 puntos. La reac-
cion fue instantdnea mediante el “martillo de reversion”. Hoy se acerca a los méaximos de la ten-
dencia con reduccion de volumen, mas cerca de un “doble techo” de una continuidad alcista. Es
la asignatura pendiente para esta semana y a que debemos estar atentos.
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Hasta ahora y en el “rebote” no tuvimos demasiado acierto, es que estuvimos mas pendientes del
“recorte” que del “rebote” y fue este ultimo el que mejor se ajusto a la realidad.

Es que seguimos firmes de la idea que antes que la bolsa vuelva a subir en tendencia, primero
debe “recortar” para que el mercado evalle las tormentas que enfrenta y ponga sus precios en
bandeja de ofertas. Estos ya no son precios de compra, mas bien de venta. De manera que no hay
porque apurarse en comprar, habra tiempo para eso. Esperar afuera y con la liquidez disponible




es lo més saludable, venderse si no lo saben hacer no se lo recomendamos, para hacer uso de este
tipo de operatoria hay que estar debidamente entrenados y hasta experimentados.

Evolucion inmediata

El Merval pudo remontar y cerrar el enorme “gap” que la semana anterior dejo Tenaris, pero
igual el grafico se mantiene en posicion correctiva, todavia no se superd esa instancia, conserva
inmune el declinante “corredor de techo”, solo Merval Argentina pudo sobreponerse, pero sin
convencer, es que no puedo alejarse.

En definitiva, en el medio del alarmante caos politico por el uso de la reservas, las cotizaciones
tomaron partido alcista y de fuerte recuperacion, por razones obvias, se jugd por el canje y cele-
bra el pago de la deuda por encima de todo cuestionamiento, ademads, aprovecho6 la circunstancia
semanal de un mejor clima de recuperacion mundial.

La suba no se caracterizd de fuerza motora, fue de muy bajo volumen, como marcando precio.
Es como sigue luciendo el “rebote técnico” sobre el “recorte”. Aun el ajuste luce incompleto,
muy lejos esta del 38.2 % de Fibonacci, o sea, nos queda mucha mas baja.

En la semana casi todas las acciones del “riesgo argentino” revertieron de soportes extremos, al-
gunas con porcentuales muy altos, de entre 4 % y 5 %, pero igual todos ellos se mantienen de-
ntro de pautas correctivas.

El MERY el viernes cierra con una leve suba de +0.63 %, a 2298.74 puntos y apenas un poco
mas el M.AR +0.88 %, a 1606.41 puntos. El volumen acumulado fue decreciente, finaliz6 el
viernes a escasos $ 31 millones.
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El correctivo “corredor de techo”, tanto del MERYV como del M.AR, se sigue extendiendo y ale-
jando del “canal de suba” del 2009 y es como queda conformado un amplio techo declinante que
cobija tres maximos seguidos, perfectamente alineados y en baja, similar a otro inmediato de los




meses oct-dic. Solo el M.AR pudo mejorar parcialmente su perfomance y cerrar por encima de
la “resistencia dinamica” del techo en pendiente descendente.

Es como técnicamente queda conformado un amplio y declinante techo al que ahora le asiste el
“rebote técnico” que no alcanzo modificar el rumbo descendente. La estructura del mismo es de
un “canal” inverso y de continuidad descendente sin que de sefiales de ningun tipo de reversion
inmediata. De manera que técnicamente nos sorprendimos con la suba semanal.

Williams' %R (-41.9208), Williams' %R (-11.9032), Williams" %R (-33.3937)
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Dos claros y bien diferenciados “corredores” en el techo y de similares caracteristicas claramen-
te nos indican el camino del “recorte” que indefectiblemente se orienta a la MM 200 como so-
porte extremo y base de sustento como objetivo, sin perjuicio de mas bajas, hasta el quiebre del
piso psicologico de los 2.000 puntos al que va a testear.

Los restantes elementos técnicos desde hace tiempo que vibran en sintonia correctiva, ya antes
estaban todos inclinados a la baja y no convalidaban ningln “rebote técnico”, mas alla de transi-
torios, tampoco el de la semana. Es que todos esos registros carecen de fortaleza alcista. La grilla
de los promedios moviles sigue en la misma pendiente y recorren por su parte superior el decli-
nante “corredor de techo”, pegados a los precios y en posicion descendente y envolvente, menos
la MM 200 que nunca abandon¢ el sesgo alcista y es el soporte extremo mas visible, previo al pi-
so de los 2000 puntos.

Los indicadores y osciladores técnicos no cambian el rumbo y se mantienen en la parte media de
su evolucion entre bandas y sin desestabilizar la pendiente negativa. Tanto el Williams como el
RSI subieron por la reaccion semanal pero no pudieron imponerse.

Finalmente, el volumen estuvo absolutamente ausente, mas alla de marcacion de precio no avan-
70, es que la base de sustentacion de los traders sigue siendo la media de $ 25 millones. En este
caso no descontamos el volumen de ADRs, es que estuvimos de vacaciones y ese registro, por
esta semana, lo perdimos.

El soporte més inmediato para el MERYV es 2.250, 2.200 y 2.150, el Stop Los protectivo 2.100
antes del definitivo de los 2.000 puntos. Para el M.AR las equivalencias son 1.575, 1.550, 1.525
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y 1.500 puntos respectivamente. De las resistencias mas inmediatas nos alejamos, en definitiva
es su camino inverso, para el MERYV por encima de los 2.300 y para el M.AR por encima de los
1.600 puntos, ambos hacia los registros de techo.

Conclusion:

El “rebote técnico” volvid a imponerse y del “recorte” no nos olvidamos, lo tenemos muy pre-
sente. Ni acd ni afuera las bolsas estan para subir en firme, mas all4 de lo que ya hicieron.

CURSO EXPRESS DE MARZO

Es para todos aquellos que durante el afio no pueden distraer 2 meses de tiempo para el
curso y aun tienen disponible tres semanas completas. Mediante el Analisis Técnico inten-
tamos ensefarles la manera de “leer las pantallas y darse cuenta” y llegar a conclusiones
similares a nuestros informes, sin distanciarnos demasiado de la realidad e invitarlos a co-
nocer y aprender. A partir del 15 de marzo hasta el 30 inclusive, tres veces por semana, los
lunes, martes y jueves 18 a 21 hs. en el Edificio de la Bolsa, 25 de Mayo 247, piso 4°, oficina
423. El costo total es de $ 500.-

(*) — Analista Bursatil independiente, Miembro y Socio-Fundador de la Asociacion Argentina de Analistas
Técnicos — AAAT, Cronista acreditado de la Bolsa de Comercio, articulos didacticos en “La Bolsa Hoy”, co-
lumnista de radio en “Desde la Bolsa en Directo”.-
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