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Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Informe Mensual - Junio 2010

- El volumen negociado de CPD alcanzé un nuevo maximo histérico con $93.5 millones, con una suba
mensual del 21.6%. Esto se explic6 a partir de un nuevo récord del volumen de Avalados ($90.9 millones).
Lo negociado en Patrocinados aument6 8.3% mensual.

- En el mes, latasa de descuento promedio ponderado de Avalados fue de 11.85% (caida mensual de 89
pbs),lo que represent6 el segundo valor méas bajo de latasadesde abril de 2008. Latasade Patrocinados

permanecio igual a la de mayo.

- El plazo promedio del total de CPD subié hastalos 116 dias desde los 115 de abril. Mientras que el plazo
de los Avalados no aumenté, el de Patrocinados pas6 de 66 en mayo a 76 en junio.

-Lacantidad de CPD negociada en junio también registré un nuevo maximo histérico, con 4,138 cheques,
araiz de un nuevo récord de la cantidad de Avalados (4,065 CPD).

Volumen Negociado

En junio, el volumen efectivo negociado en CPD
alcanzo6 un nuevo maximo historico con un total de
$93.5 millones (U$S 23.8 millones), con un
promedio diario de $4.4 millones que también fue
récord. El total de junio implicé una suba mensual
del 21.6%, mientras que en la comparacion
interanual aumento el 35.5%. Del total negociado,
$90.9 millones correspondieron a CPD Avalados
(97.2%, la participacion mas alta del afio), mientras
que los $2.6 millones restantes fueron CPD
Patrocinados.

El aumento mensual del volumen se explicé casi
en su totalidad por la suba del 22% en el segmento
Avalados (explicé el 99% del alza), y en menor
medida por el aumento del 8.3% de Patrocinados.
De este modo, el volumen efectivo acumulado en el
primer semestre de 2010 fue de $487 millones, con
una variacion interanual positiva del 30%.

En cuanto al volumen del mercado primario de CPD,
fue de $91.3 millones, siendo también un nuevo
récord. Este valor signific6 un alza mensual de
22.4%, y un incremento interanual de 33.6%.

Tasas de Interés

Enjunio, mientras que la tasa promedio ponderado
de los CPD Avalados bajo, la de los Patrocinados
se mantuvo virtualmente inalterada.

En el caso de los CPD Avalados, la tasa promedio
ponderado fue de 11.85% anual, con una caida
mensual de 89 pbs. Esta tasa fue la segunda mas
baja desde abril de 2008. El menor valor se observé
en abril de 2010, con un 11.82% anual.

Si se consideran las tasas promedio por plazo para
este segmento, se observan caidas mensuales en
las tasas de todos los plazos. La mayor baja
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Informe Mensual - Junio 2010

correspondi6 a a de 301 a 360 dias (-203 pbs),
mientras que la menor reduccion fue la del tramo
de 31 a 60 dias (-51pbs). El diferencial entre la
menor tasa promedio (9.6% hasta 30 dias) y la
mayor (14.8% entre 301 y 360 dias) fue de 520
pbs.

Con respecto a la tasa promedio de los CPD
Patrocinados, fue de 16.69% y permanecio casi
igual que en mayo, al caer s6lo 1 pbs en el mes

Por octavo mes consecutivo, no se registraron
operaciones de CPD Patrocinados para plazos
superiores a 120 dias. En los restantes, el
comportamiento de las tasa promedio fue mixto.
El plazo més corto y el mas largo operados vieron
caer las tasas (-623 pbs y -18 pbs,
respectivamente), mientras que se incrementaron
las de los tramos intermedios (196 pbsy 33 pbs,
respectivamente). El diferencial entre la menor
tasa promedio (9.7% hasta 30 dias) y la mayor
(18.3% entre 911 y 120 dias) fue de 860 pbs.

Plazo de los CPD

El plazo promedio del total de CPD negociados
de junio fue de 116 dias, un dia mas que el valor
de mayo. Esta cifra, no obstante, es inferior al
maximo histoérico de 130 dias de septiembre de
2009. En cuanto al plazo de los CPD Avalados
se mantuvo sin cambios en 117 dias. En cambio,
en el segmento Patrocinado se dio un aumento
del plazo promedio de 10 dias, pasando de 66
dias en mayo a 76 en junio.

Cantidades Negociadas

La cantidad de CPD negociada en junio marco
un nuevo récord, con 4,138 cheques (aumento
mensual del 17.2%). De este modo se supero
en casi 610 CPD el récord previo de marzo de
2010.

Este nuevo maximo se explicé por otro récord
de la cantidad de CPD Avalados, que alcanzo
las 4,065 unidades, con una suba mensual del
17%. La cantidad negociada de CPD
Patrocinados fue de 73 (suba mensual del 28%).

Asi, la cantidad de CPD negociados en el primer
semestre de 2010 totaliz6 20,026 cheques, con
una suba interanual de 39.8%.
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